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SUMARIO EXECUTIVO

Brasil

A economia brasileira continua a mostrar sinais de recuperagdo, com avanco
de 1,4% no terceiro trimestre. A Agropecudria teve crescimento de 9,1% e
puxou o desempenho brasileiro, assim como o Comércio, com alta de 3,8%.

A inflacdo brasileira passa por um processo de desinflacdo, com acumulado em
12 meses alcancando 2,54%, abaixo do limite inferior do intervalo de confianca
da meta de inflacdo estabelecida pelo Conselho Monetéario Nacional (CMN).

O resultado primario do governo consolidado, em setembro, foi negativo, de
2,35% do PIB de acordo com o Banco Central do Brasil. O resultado nominal,
no acumulado em doze meses, registrou saldo de R$ 567.5 bilhdes (8.75 % do
PIB) em setembro.

O mercado de trabalho exibe sinais de recuperagdo apds longo periodo de
deterioracdo. A taxa de desocupacdo, de acordo com a PNAD Continua,
registrou 12,4% no terceiro trimestre frente a 13,0% registrados no trimestre
anterior.

Distrito Federal

O Idecon-DF estimado aponta para reducdes da ordem de 0,5% no terceiro
trimestre de 2017, frente ao mesmo trimestre de 2016. O PIB trimestral
brasileiro, na mesma base de compara¢ado, aumentou 1,4%.

No DF, a Agropecuaria mostrou crescimento de 7,1%, porém sua participacao
é de 0,3% no PIB da regido, resultando em baixa influéncia sobre o
desempenho econdmico geral. A Industria diminuiu 2,4%, e o setor de
Servigos, -0,4%.

O volume de vendas do comércio varejista registrou, no segundo trimestre
de 2017, queda de 4,3%. Destacam-se negativamente hipermercados e
supermercados (-12,6%) e o segmento de combustiveis (-10,8%).

O volume de servicos registrou queda de 12,4% no trimestre. Quase todos os
segmentos de servicos apresentaram retracdo no periodo, a exce¢do do
segmento de servicos de informag&o e comunicagéo, com variagdo nula.

Nos nove meses de 2017, o IPCA de Brasilia acumulou variacdo de 2,19%,
ficando abaixo do registrado em 2016, de 3,8%. Os grupos de maior pressao
de alta do IPCA em Brasilia no primeiro semestre do ano foram: educagéo,
saude e cuidados pessoais e transportes.

Os resultados da PED Brasilia registraram diminuicao da taxa de desemprego
total em relacdo a junho quando estava em 20,0% e reduziu para 18,7%. Em
setembro de 2017, o total de desocupados foi estimado em 305 mil pessoas.

Pelos resultados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(CAGED), o DF acumulou um saldo positivo de 3.817 empregos formais
somente no terceiro trimestre de 2017. Este é o primeiro trimestre dos ultimos
sete trimestres que apresentou sinal positivo, sinalizando que a economia do
DF vem reduzindo sua trajetéria de retracao.
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1. INTRODUCAO

Os numeros da economia do Distrito Federal no terceiro trimestre de 2017, assim como
verificado nos demais trimestres do ano, continuam a mostrar sinais de uma estabilizacdo da
crise em algumas variaveis. Contudo, o cenario é ainda recessivol. O nivel de atividade
econdmica, medida pelo IDECON-DF, mais uma vez, mostra diminuicdo de volume,
influenciado, principalmente, pelo setor de Servigos. Os numeros de pesquisas especificas
também mostram este setor em plena trajetdria de queda quando comparado a 2016, bem
como, o Comércio, ainda que alguns segmentos j& apresentem reversdo da trajetoria de
queda.

Entre os ndmeros positivos, cita-se, novamente, o indicador de desempenho da
Agropecuéria, que mostrou expansdo. Além disso, destaca-se a trajetoria de desinflacéo,
medida pelo IPCA, e a criacdo de empregos, formais e informais, na Agropecuaria e em alguns
segmentos da Industria, do Comércio, e, especialmente, da Construgédo Civil. Note-se que,
apesar de esses numeros sinalizarem desaceleracao da queda, essas variaveis ainda ndo se
mostram suficientes para retirar a economia do DF da crise econémica.

Esta analise de conjuntura se estrutura com uma primeira se¢éo avaliando o cenério
nacional. Em seguida, sdo apresentados os resultados da economia do DF, medidos por meio
do IDECON-DF, e de pesquisas mensais de servicos e comeércio. A situacao inflacionéria da
regido é analisada pelo IPCA em secéo seguinte. Logo apds, oferece-se uma analise do
mercado de trabalho, avaliando os niumeros das pesquisas disponiveis para o DF, como a
Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED) e a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios
Continua Trimestral (PNADCT) e do banco de dados do CAGED do Ministério do Trabalho.

1 De acordo com o COTACE (Comité de Datacdo de Ciclos Econdmicos) da IBRE/FGV, a economia brasileira
saiu da recessédo no quatro trimestre de 2016, apds 11 trimestres, e que a recuperagdo tem sido mais lenta do
gue a verificada em outras recessdes pela qual o pais passou.

Boletim de Conjuntura do DF | Codeplan | Dezembro 2017 | 6



Boletim de Conjuntura do DF - 32 trimestre de 2017

2. ECONOMIA BRASILEIRA

2.1. Nivel de atividade

Os resultados apurados pelo IBGE para o terceiro trimestre de 2017 indicam
continuidade no processo de recuperagdo da atividade na economia brasileira. Na
comparacdo com o segundo trimestre do ano, o PIB mostrou estabilidade, com variacdo de
0,1%, e, na comparacdo com 0 mesmo trimestre do ano anterior, o PIB avancou 1,4%. Ja no
acumulado do ano, o PIB registrou elevacéo de 0,6%, o que reflete na expectativa do mercado
de que o produto feche o ano com crescimento de 0,89%, de acordo com o boletim Focus do
Banco Central do Brasil de 1° de dezembro de 2017.

Na andlise por segmentos, a Agropecuaria mais uma vez desponta como responsavel
pela melhora da economia brasileira, com crescimento de 9,1% no terceiro trimestre
comparado ao mesmo trimestre de 2016. Esse resultado advém do desempenho da lavoura
sazonal e do aumento da produtividade no campo. Assim, produtos como milho, algodao
herbaceo e laranja se destacam no contexto geral brasileiro.

A Industria registrou elevacao de 0,4%, primeiro resultado positivo apos 13 trimestres
em queda. Entre os segmentos que a compdem, a Industria de Transformacao variou 2,4%,
puxada pela producdo de veiculos automotivos, equipamentos de informatica, eletrénicos e
opticos, méveis e industrias diversas, alimentos e maquinas e equipamentos. A Unica queda
foi registrada no setor de Construgéo Civil, com -4,7%, mais uma vez revelando a dificuldade
do setor em se recuperar.

No segmento de servigos, a expansao de 1,0% na variacdo trimestral advém do bom
desempenho do comércio (3,8%), atividades imobiliarias (2,1%), transporte, armazenagem e
correio (1,9%), entre outros. As quedas foram registradas no setor de Informacédo e
Comunicacao (-3,0%) e Administracao, defesa, salde e educacdo publicas e seguridade
social (-0,8%). Esses setores sdo importantes no Distrito Federal por possuirem participacéo
elevada na sua economia, de maneira que esse resultado tende a influenciar a recuperagéo
econdmica da regiao.

Pela otica da demanda, o destaque positivo € o consumo das familias, com variagéo
de 2,2%, influenciado pelo processo desinflacionario, pela redugéo dos juros bésicos e pela
gradual recuperagdo do mercado de trabalho. J& o investimento (formag&o bruta de capital
fixo) recuou 0,5%, mais uma vez em funcéo do desempenho da Construgéo Civil. O consumo
do governo diminuiu 0,6%, item que também impacta na economia do DF.

No que se refere ao setor externo, as exportacdes brasileiras apresentaram
crescimento de 7,5% no terceiro trimestre em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior,
enquanto as importagdes variaram 5,7% na mesma base de comparacgéo. Se, de um lado, as
exportacfes impulsionam a producdo em setores como a agropecuaria e segmentos
automotivos de maquinas e equipamentos, de outro, as importa¢des de produtos de siderurgia
e metalurgia, equipamentos de informatica, maquinas e aparelhos elétricos refletem uma
condicdo de aumento de consumo intermediario, criando-se, portanto, um inicio de ciclo
virtuoso.
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2.2. Inflacao

A inflacdo brasileira, medida pelo IPCA, vem apresentando comportamento estavel
nos ultimos meses, depois de um longo processo de desinflagédo iniciado em setembro de
2016. De acordo com dados divulgados pelo IBGE, o IPCA registrou variacdo no acumulado
do ano até setembro de 1,78%. Os grupos de educacdo, saude e cuidados pessoais e
habitacdo pressionam para cima o resultado enquanto 0s grupos artigos de residéncia e
alimentos e bebidas controlam a elevacdo com numeros negativos. Os alimentos sdo 0s
grandes responsaveis pelo comportamento da inflacao brasileira por ter peso significativo (de
mais de 1/5) na cesta de consumo do brasileiro. Assim, no acumulado em 12 meses, o indice
geral registrou avanco de 2,54%. Este valor esta abaixo do limite inferior da meta de inflacdo
perseguida pelo Banco Central do Brasil de, 3,00% ao ano.

As expectativas de mercado, sintetizadas no boletim Focus do Banco Central de 12 de
dezembro, apontam inflacdo de 3,06% em 2017 e de 4,02% em 2018. Esse aumento frente
ao resultado registrado até setembro se deve a elevacao de itens administrados como energia
elétrica e gas de botijao e também, porque ha uma expectativa de que os precos dos alimentos
nao apresentem queda tao relevante na proxima safra.

2.3. Mercado de trabalho

O mercado de trabalho parece exibir sinais de recuperacdo apés um longo periodo de
deterioracdo. A taxa de desocupacgéo, de acordo com dados da PNAD Continua divulgados
pelo IBGE, registrou 12,4% no terceiro trimestre frente a 13,0% registrado no trimestre
anterior. Trata-se da segunda queda no indicador em dez trimestres. O nivel de ocupacédo
avancou 1,2% em relagdo ao trimestre anterior, gerando uma estimativa de 91.297 pessoas
ocupadas. Quando comparado ao terceiro trimestre de 2016, o nivel de ocupagéo registrou
aumento de 1,6%. Esse resultado é importante porque, nesse nivel comparativo, esse avanco
representa o primeiro nimero positivo desde o terceiro trimestre de 2015.

Dados do CAGED, divulgados pelo Ministério do Trabalho (MT), reforcam o cenario de
melhora no mercado de trabalho. Houve ganho liquido de 208.875 postos de trabalho formais
nos primeiros nove meses do ano. Embora este resultado reflita uma geragéo expressiva de
postos na agricultura (107.410), outros segmentos ja despontam com recuperacdo do
mercado, como € o caso da industria de transformacao e outros servicos.

Quanto aos rendimentos reais do trabalho principal, dados da PNAD Continua
mostram estabilidade h& alguns trimestres, estimada em R$ 2.115,00. Essa manutencao do
poder de compra é um dos motivos para se observar a recuperagao do consumo das familias,
refletido nas vendas do comércio. Assim, estes desenvolvimentos no mercado de trabalho
reforcam o cenario de otimismo em relagéo a recuperacao da atividade.

2.4. Politica fiscal

No que diz respeito as contas publicas, os dados disponiveis para setembro sugerem
alguma acomodacéo em relacéo a agosto. Entretanto, vale ressaltar que os desenvolvimentos
na area fiscal estao fortemente ligados a conduc¢éao do processo politico. De acordo com dados
divulgados pelo Banco Central do Brasil, o setor publico consolidado registrou déficit primario
de R$ 21.2 bilhbes em setembro, ante R$ 9.5 bilhdes em agosto. No acumulado em doze
meses, o déficit primario alcancou R$ 152.3 bilhdes (2.35% do PIB), um recuo de 0.09 p.p. do
PIB em relacdo ao més de agosto. Apesar do esfor¢co do Governo Federal em reduzir gastos,
o crescimento das despesas com INSS continua contribuindo para a manutencé@o do déficit
primario em patamar elevado.
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No lado financeiro, a despesa com juros nominais do setor publico consolidado foi de
R$ 32 bilhdes em setembro contra R$ 36 bilhdes em agosto. Contribuiu para este resultado a
reducdo em R$ 9 bilhdes da despesa financeira do Governo Federal (R$ 39 bilh6es em agosto
para R$ 30 bilhdes em setembro). Os governos regionais, por seu turno, registraram avango
na despesa financeira na passagem de agosto para setembro (de R$ 1.7 bilhdo em agosto
para R$ 4.8 bilhbes em setembro). No acumulado em doze meses, observa-se reducéo no
indicador: 6.40% do PIB em setembro ante 6.55% do PIB em agosto.

A despeito do melhor desempenho na conta financeira em setembro, a elevacédo na
conta primaria provocou aumento no déficit nominal, que passou de R$ 45.5 bilh6es em
agosto para R$ 53.3 bilhdes em setembro. Entretanto, no acumulado em doze meses, o déficit
nominal alcangou R$ 567.5 bilhdes (8.75 % do PIB) em setembro, reduzindo-se 0.23 p.p. do
PIB em relagdo ao més anterior.

Pela 6tica do estoque, a divida bruta do governo geral alcancou R$ 4.79 trilhGes em
setembro (73.9% do PIB), elevando-se 0.2 p.p. do PIB em relagdo ao més anterior. A divida
liquida do setor publico, por sua vez, alcancou R$ 3.3 trilhdes (50.9% do PIB) em setembro,
incremento de 0.7 p.p. do PIB em relagdo ao més de agosto.
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3. ATIVIDADE ECONOMICA DO DF

Os indicadores econdmicos do DF acompanharam a crise brasileira e, desde 2015,
tém registrado quedas consecutivas. A recessao impactou a economia do DF de maneira mais
branda do que no restante do pais, nos anos de 2015 e 2016. Contudo, em 2017, a economia
brasiliense vem mostrando contragdo maior, comparativamente, ao resultado do PIB
brasileiro?, em todos os trés trimestres do ano. Dessa forma, o Idecon-DF estimado aponta
para reducdes da ordem de 0,5% no terceiro trimestre deste ano, frente ao mesmo trimestre
de 2016. Ja o PIB trimestral brasileiro, na mesma base de comparagéo, aumentou 1,4%.

Esta diferenca é explicada, em parte, pelos segmentos de atividade econémica do PIB
brasileiro que se destacaram com forte crescimento ou recuperagdo, no segundo trimestre,
por possuirem pouca ou nenhuma relevancia efetiva no DF. Destacam-se: Agropecudria,
IndUstria extrativa mineral e alguns segmentos da industria de transformacao. Uma vez que
essas atividades sédo pouco representativas ha economia do DF, houve diminuto impacto no
desempenho do trimestre.

A despeito disso, o resultado do Idecon-DF se mostra melhor do que o observado no
mesmo trimestre do ano passado quando teve contracdo de 1,4%. Essa menor retragdo
econdmica advém do desempenho da Agropecuaria e do Comércio, enquanto a Industria
brasiliense continua em gqueda vertiginosa.

Entre os grandes setores econdmicos que compdem o Idecon-DF, a Agropecuaria
mostrou crescimento de 7,1%. A boa safra de graos ocorreu em praticamente todo o pais, de
maneira que no DF ndo foi diferente, embora sua participacdo seja de 0,3% no PIB local?®,
resultando em baixa influéncia sobre o desempenho econdémico geral.

J& a industria do DF reduziu 2,4%. Novamente, o segmento de construcdo, que é
responsavel por mais da metade do setor industrial, manteve sua trajetéria de queda com -
2,5%. No Brasil, a construgao retraiu -4,7% no mesmo periodo, ficando claro que a crise nesse
segmento é generalizada.

A Industria de Transformacédo, que possui menor participacdo no DF, avancou 0,4%
no terceiro trimestre de 2017. Na comparacao com o Brasil, a Industria brasiliense mostrou
menor variacdo, em muito devido ao perfil das atividades industriais que s&o realizadas na
regido. No Brasil, a indUstria extrativa mineral teve crescimento de 2,4%, devido a melhora do
comércio internacional do minério de ferro, do petréleo e do gas natural. E a industria de
transformacéo brasileira também teve alta de 2,4%, com a elevacdo de alguns segmentos
industriais importantes, como a produgdo de alimentos, de bens de capital (maquinas e
equipamentos) e bens de consumo duraveis (fabricacdo de automéveis e de equipamentos
eletroeletrénicos). No DF, essas atividades possuem reduzido (ou nulo) percentual de
participacdo na economia local, exceto a industria alimenticia.

Os resultados negativos podem ser observados pela evolucdo dos Indicadores de Desempenho da Economia
do Distrito Federal (Idecon-DF), que é uma estimativa de medicéo da atividade econdmica da regido, mensurada
pela Codeplan e que monitora a variacdo do volume de atividade econémica de maneira trimestral.

3 A Agricultura local é desenvolvida em pequenas areas, dada a dimens&o territorial do Distrito Federal.
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Tabela 1 - Idecon-DF e PIB-Brasil: Variagfes trimestral dos setores e das atividades econ6micas em
relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior — 32 trimestre 2016 e 2017

3° 3 3 3°
TRIMESTRE ~ TRIMESTRE ~ TRIMESTRE  TRIMESTRE P:ts;lg/a"z‘g:s
2016 2017 2016 2017
Agropecudria -3,6 9,1 -2,7 7,1 0,3
Indistria -2,8 0,4 -2,3 -2,4 54
Extrativa mineral 11 2,4 - - -
Industria de transformagao -3,7 24 1,7 0,4 14
Construgéo 5,0 4,7 -39 2,5 2,9
Eletricidade e gas, agua, esgoto e limpeza 6.5 0.2 i i i
urbana ’ '
Outros da indUstria ! - - 1,7 6,0 1,0
Servigos -2,1 1,0 -1,3 -0,4 94,3
Comércio -4,5 3,8 -7,3 1,0 6,8
Servicos de informagéo -1,3 -3,0 2,5 -1,0 3,4
Intermiad@gao financeira, seguros e 40 00 31 15 143
previdéncia complementar
Aqmlnlstragao, salde e educagao 08 08 07 08 447
publicas
Transporte, armazenagem e correio 7,4 1,9 - - -
Atividades imobiliarias 0,0 2,1 - - -
Outros servigos 2 -2,1 1,2 0,3 0,5 25,2
Idecon-DF / PIB-Brasil -2,7 1,4 -1,4 -0,5 100,0

Fontes: Codeplan e IBGE
Elaboragéo: Codeplan/DIEPS/GECON/NUCON

1 Extrativa mineral e Eletricidade, gas, agua, esgoto e limpeza urbana.

2 Alojamento e alimentagdo; Educagdo e salide mercantis; Atividades profissionais, cientificas e técnicas, administrativas e
servigcos complementares; Artes, cultura, esporte e recreagao e outras atividades de servigos; e Servicos domésticos. O Idecon-
DF inclui também Transporte, armazenagem e correio e Atividades imobiliarias.

Finalmente, o setor de Servigos, com maior participagédo na estrutura produtiva do DF,
apresentou retracdo de 0,4%, enquanto no pais houve alta de 1,0%. No DF, o Comércio
finalmente mostrou alguma reacdo, com avancgo de 1,0%, refletindo o poder de compra das
familias e a recuperacao gradual do mercado de trabalho. Porém, quase todos os demais
segmentos tiveram reducdo. O Brasil revela nUmeros mais positivos do setor de Servicos,
com queda em somente dois segmentos: servicos de informacdo e administracdo, salde e
educacéo publicas. Este ultimo influencia bastante a economia do DF, de maneira que uma
queda, tanto em nivel brasileiro como em nivel regional, implica impactos negativos sobre as
atividades no Distrito Federal.

3.1. Segmento de Comércio

Em relacdo ao comércio, que representa 6,8% da economia do DF, de acordo com a
pesquisa do IBGE?*, o volume de vendas do comércio varejista do Distrito Federal registrou,
no terceiro trimestre de 2017, queda de 4,3% quando comparado ao mesmo periodo do ano
anterior. No Brasil, o volume de vendas do comércio varejista se apresenta positivo, de forma
gue o DF se encontra na 242 colocacao no ranking das unidades federativas. Isto €, 0 comércio
varejista do DF esta entre os quatro piores resultados brasileiros verificados no 3° trimestre,
ganhando apenas de Goias (-8,3%), Paraiba (-4,8%) e Roraima (-4,3%).

4 Em 11 de maio de 2017, o IBGE divulgou os resultados da Pesquisa Mensal de Comércio (PMC), os quais
contemplam indicadores que permitem acompanhar a evolugao conjuntural no ambito do comércio varejista.
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Grafico 1 - Variacédo do volume de vendas no Comércio Varejista e no Comércio Varejista Ampliado —
Brasil e Unidades da Federacdo — Média Trimestral — 3¢ Trimestre de 2017
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Fonte: PMC/IBGE
Elaborag&o: Codeplan/DIEPS

1 Comércio varejista ampliado inclui, além dos segmentos do comércio varejista, os segmentos de
veiculos, motocicleta, partes e pecas e de material de construcéo

Quando analisado o Comércio varejista ampliado, que inclui vendas de veiculos,
motocicletas, partes e pecas e material de construcdo, o quadro se inverte, e o DF passa a
mostrar recuperagao consistente, com elevacao de 5,8% na variagao trimestral e de 3,8% no
acumulado em nove meses. Esse resultado posiciona a unidade federativa em décima sétima
colocacao no ranking brasileiro na variacao trimestral, ainda abaixo da média brasileira.
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Tabela 2 - indice de volume de vendas do comércio varejista e comércio varejista ampliado — Variagio
trimestral frente ao mesmo periodo do ano anterior (%) — Distrito Federal e Brasil —
3o trimestre de 2016 a 32 trimestre de 2017

Atividades 3°TRI  3°TRI  4°TRI  1°TRI 2°TRI  3°TRI
2017 2016 2016 2017 2017 2017
indice de volume de vendas no comércio varejista 43 -10,4 -1,4 -10,9 -49 4,3
Combustiveis e lubrificantes -2,6 -4,2 -0,8 -6,2 -11,2 -10,8
H|.perm(’er.cados, s_,upermercados, produtos 26 16,1 M7 22,0 8.4 72
alimenticios, bebidas e fumo
Hipermercados e supermercados 2,6 -16,8 -12,0 -25,7 -12,4 -12,6
Tecidos, vestuario e calgados 12,0 -6,1 -4,3 -0,9 14 2,5
Méveis e eletrodomésticos 15,3 -6,6 -8,5 -0,3 6,1 13,2
Méveis 9,2 -29,3 -12,4 -17,3 38,4 451
Eletrodomésticos 17,2 2,7 -7,4 -9,8 0,8 8,9
Artigos fgrmaceut|<>'o§, médicos, ortopédicos, de 49 125 104 45 10 6.0
perfumaria e cosméticos
Livros, jornais, revistas e papelaria -3,4 -19,1 -14,5 5,7 2,5 -7,9
.Equa’njentos e matler|a|~s para escritorio, 16 18 18.4 296 71 29,8
informatica e comunicagao
Outros artigos de uso pessoal e doméstico 71 -6,3 -3,0 -5,1 57 42
Indlc_e de volume de vendas no comércio varejista 75 123 73 31 8.9 58
ampliado
Veiculos, motocicletas, partes e pegas 10,4 17,2 -9,2 3,3 37,0 19,2
Material de constru¢éo 13,1 -9,6 -0,5 23,2 245 28,2

Fonte: PMC/IBGE
Elaboracéo: Codeplan/DIEPS

1 Comércio varejista ampliado inclui além dos segmentos do comércio varejista, os segmentos de veiculos, motocicleta, partes
e pecas e de material de construgéo.

Essa diferenca de resultados entre o comércio varejista e o comércio varejista
ampliado esta relacionada ao desempenho positivo no acumulado do ano dos segmentos de
comeércio de veiculos e motocicletas, partes e pecas (19,2%) e o comércio de material de
construcao (28,2%). O desempenho de ambos 0s segmentos no Distrito Federal refletiu em
parte a situacdo do restante do pais, onde o comércio de veiculos e motocicletas aumentou
10,4%% e o segmento de material de construgéo teve expansao de 13,1%, conforme mostra
a Tabela 2. Cabe mencionar, no entanto, que parte desse resultado tem a ver mais com a
recuperacdo do mercado do que com crescimento, uma que vez que a queda verificada
nesses dois segmentos em 2016 foi bastante significativa.

Esta pesquisa é relacionada ao potencial de consumo das familias, de maneira que
resultados negativos refletem a reducéo da renda das familias e do crédito — seja devido ao
desemprego, seja devido a diminuicdo real dos rendimentos do trabalhador — e, também,
expectativas pouco otimistas dos consumidores quanto ao futuro. Nao apenas isso, boa parte
dos segmentos desse setor tiveram reducdes de precos significativas, comprovando o baixo
volume de transacdes e sinalizando a reduzida capacidade de recompor a margem por parte
das empresas. Contudo, de maneira geral, das dez atividades de comércio que compéem o
indice, no Distrito Federal, sete ja registram sinal positivo, indicando que a melhora tem-se
disseminado no setor, ainda que de forma gradual.
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3.2. Setor Servigos

Ademais, é possivel observar na Tabela 3 a trajetéria do setor de servigcos no DF°. De
acordo com o IBGE, o volume de servigos do Distrito Federal registrou no terceiro trimestre
do ano, queda de 12,4% quando comparado ao mesmo periodo de 2016. Essa retracao é
muito maior do que a apresentada para o Brasil de -3,0%. No entanto, na variagdo trimestral
com ajuste sazonal, os servicos registraram retracdo de 0,6% no Brasil e de apensa 1,6% no
Distrito Federal, ratificando a lenta trajetoria de recuperacao.

E importante destacar que esse indice de volume, estimado pelo IBGE, n&o incorpora
dados referentes ao setor financeiro (intermediacdo financeira, seguros e previdéncia
complementar) — que tem peso de 14,3% na economia brasiliense —, do comércio — com peso
de 6,8% (analisado em outra pesquisa) — e, também, ndo avalia o desempenho da
administracdo, saude e educacdo publicas, com participacdo de 44,7%. Ou seja, esses
nameros mostram o desempenho de parte do setor de servicos, que representa em torno de
30% da economia do Distrito Federal.

Tabela 3 - indice de volume de servigos por segmentos de atividade econdmica — Variagao trimestral
frente ao mesmo periodo do ano anterior (%) — Distrito Federal e Brasil — 32 trimestre de
2016 a 3¢° trimestre de 2017

Atividades 3°TRI  3°TRI  4TRI 1°TRI 2°TRI  3°TRI

2017 2016 2016 2017 2017 2017

Volume de servigos -3,0 -4,2 -5,2 -13,7 -14,1 12,4
Servigos prestados as familias' 0,6 5,9 -6,5 21,3 -17,0 -18,0
Servigos de informagédo e comunicagdo 4.4 -0,7 -4,0 -5,8 1,7 0,0

Servigos profissionais, administrativos e

X -6,9 -10,9 -17,1 -12,9 -6,8 -7,0
complementares
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e 39 122 81 59 146 149
correio ' ' ' ' ' '
Qutros servigos® -8,9 8,3 12,2 21,5 -40,2 27,2

Fonte: PMS/IBGE
Elaboragéo: Codeplan/DIEPS

1 Os servigos prestados as familias incluem alojamento e alimentagdo e outros servigos;

2 Os servigos profissionais, administrativos e complementares incluem servigos juridicos, contabeis, de engenharia
e arquitetura, de publicidade, e servigos de sele¢do de mao de obra, de agéncias de viagem, vigilancia e
seguranca, entre outros;

8 Qutros servicos incluem atividades como as imobiliarias, as atividades de manutencao e reparacgéo de veiculos,
motocicletas, equipamentos de informatica e comunicagéo, atividades de apoio a agropecuaria e atividades de
esgoto e coleta de residuos solidos.

Cabe destacar o desempenho negativo do segmento outros servigos, com diminuicdo
de 27,2%. Esse segmento é composto por uma série de atividades econémicas, como as
imobilidrias, as de manutencédo e reparacdo de veiculos, motocicletas, equipamentos de
informatica e comunicagdo etc. Dessa forma, ndo € possivel afirmar em qual dessas
atividades houve a maior queda. No entanto, percebe-se que parte desse resultado esta
relacionada a base de comparacdo, que € o segundo trimestre de 2016, quando outros
servigos tiveram variacao positiva de 8,3% - que € um comportamento oposto ao do restante
do pais naquele periodo, quando o segmento j& estava em retracdo. Nesse sentido, parte
dessa variacdo abrupta é reflexo do comportamento anormal verificado no ano anterior.

5 O IBGE divulga mensalmente os resultados da Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), os quais contemplam
indicadores que permitem acompanhar a evolugdo conjuntural no &mbito do setor de servigcos no DF.
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Ainda assim, h& contracdo em segmentos que séo reflexo da situacdo econémica do
DF. As atividades de servicos prestados as familias — que incluem alojamento e alimentacéo
— mostram recuo de 18,0%, e o0s transportes, servicos auxiliares de transporte e correio, de
14,9%, no trimestre que se encerrou em setembro de 2017.

Contudo, a expectativa é de recuperacao gradual da economia brasileira ao longo dos
proximos trimestres. Espera-se, também, uma acomodacdo dessa queda nos servigos no
Distrito Federal, sendo que ja se observa reversao da trajetoria nos servicos de informagéo e
comunicacgao, que nao apresentaram retracdo por dois trimestres consecutivos. Note-se, no
entanto, que, por ser um segmento de maior peso em uma economia, 0s servicos acabam por
mostrar uma dindmica menor frente a outros setores, isto &, tende a reagir de maneira mais
lenta, razdo pela qual em outras atividades econdmicas a recuperacao é mais perceptivel.
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4. ANALISE DE PRECOS

O indice de precos oficial para avaliar os impactos da inflagdo no poder de compra da
populacdo do DF é o IPCA pesquisado pelo IBGE. Até o final do terceiro trimestre de 2017, o
IPCA de Brasilia acumulou variacdo de 2,19%, ficando abaixo do registrado em 2016, de
3,8%. No Brasil, o IPCA acumulado no terceiro trimestre fechou em 1,78%. De acordo com o
indice de difusao calculado, tanto em Brasilia como no Brasil, as varia¢des positivas de pre¢os
do IPCA tém mostrado baixa generalizacdo, o que pode ser observado com o percentual de
itens em setembro que mostraram aumento de precos, isto é, perto da metade.

Grafico 2 - indice de difuséo — IPCA — Brasilia/DF e Brasil — setembro de 2015 a setembro de 2017
90,0%
80,0%
70,0%
60,0%

50,0%

40,0%

30,0%

20,0% e indice de difusdo Brasilia indice de difus3o Brasil
----- Linear (indice de difusdo Brasilia) Linear (indice de difusdo Brasil)
10,0%
0,0% r T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T "
I TN T TS, TS, < T, - T T - R, S - T - T T - S S - S Wy W St W SR Sy W W, ¥
My "y "y Ny My "y My Ny "y %5 i % %\ Ny Ny %4 %2 Ny N ANy "y "y My ™y
ae"é‘ o&'\ <~°‘\\ be"\’\ ‘\'bo\ \‘i)\ @'b‘\ %O‘\ .5@\\ \\3‘0\ \‘?\ 'ﬁ?\ ca“:’é o‘\}\ (\6‘\ 82:\\ \'?'Q\ KQ’Q\ .@?}\ %°‘\ 6@\\ \\'-‘Q\ '\&\ Qﬁ?\ ‘»ét\

Fonte: IBGE
Elaboragdo: Codeplan/DIEPS com dados do IBGE

De acordo com a Tabela 4, os grupos de maior pressdo de alta do IPCA em Brasilia
nos trés primeiros trimestres do ano foram: saude e cuidados pessoais, educacdo e
transportes. O grupo de salde e cuidados pessoais, com 5,19%, pressionam pelo aumento
de valores em planos de saldde que possuem reajustes de precos diferenciados por
aniversarios de planos, de maneira que em todos os meses este grupo tende a apresentar
alguma variagdo positiva. O grupo educacéo, com alta de 4,62%, apresenta pressao de alta
sempre na primeira metade do ano, devido aos reajustes de mensalidades em cursos
regulares que ocorre, em geral, no inicio do ano. Por fim, o grupo transportes, com elevacéo
acumulada no trimestre de 4,37%, pressionou a inflagdo no inicio do ano com o aumento das
tarifas de transporte urbano ocorrido em fevereiro e, durante o terceiro trimestre, com o preco
da gasolina, que subiu acima da média nacional.

De outro lado, os grupos que influenciaram para baixo a inflacdo de Brasilia foram
artigos de residéncia, -2,75%, e alimentacdo e bebidas, com -1,27%. No primeiro, o grupo
reflete os resultados da crise econdmica na regido, de maneira que 0s subgrupos que mais
mostram queda de precos sdo mobilidrio, com reducéo de 5,71%, e TV som e informatica,
com -5,31%, e Eletrodomésticos e equipamentos, com -2,30%. Ja o grupo alimentacdo e
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bebidas € um dos que mais pesa na cesta de consumo das familias de Brasilia, sendo de
peso ainda maior ha composi¢cédo do INPC, que avalia o consumo das familias que recebem
até cinco salarios minimos. Dessa forma, a reducéo observada no IPCA e no INPC oferece
um alivio para as familias que tiveram reducao de renda ao longo do periodo recessivo. A
diminuicdo dos precos dos alimentos acaba sendo um dos responsaveis pelo bom
comportamento da inflacdo de Brasilia neste ano de 2017.

Como pode ser visto na Tabela 4, devido a diferenca de pesos na cesta de consumo
das familias, no INPC acumulado no ano, o grupo transportes desponta com a maior inflacao.
Isso ocorre por causa do aumento das tarifas de onibus urbano ocorrido em fevereiro e por
causa dos precos da gasolina. Dessa maneira, o INPC acumulado no terceiro trimestre
registrou alta de 1,96%, com press@es do grupo transportes, com 8,97%, do grupo saude e
cuidados pessoais, com 4,21%, e do grupo educacdo, com 3,26%. A pressdo de baixa foi
registrada no grupo de artigos de residéncia, com -2,87% e alimentacdo e bebidas, -2,07%.
No Brasil, o INPC acumulou alta de 1,24% nos noves meses do ano. A grande diferenca entre
a inflagdo no DF e no pais reside no grupo transportes, tanto para o INPC como para o IPCA.

Tabela 4 - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e indice de Nacional de Precos
ao Consumidor (INPC) - Brasilia - Variagdo acumulada no ano e Variagdo acumulada em
12 meses (%) — 32 trimestre de 2016 e 32 semestre de 2017

Acumulado Acumulado
Acumulado no ano em 12 Acumulado no ano em 12
meses meses
3° trimestre  3° trimestre seti7 3° trimestre  3° trimestre set/7
2016 2017 2016 2017
Indice geral 3,8 2,19 3,99 3,7 1,96 3,4
Alimentagao e bebidas 7,35 1,27 -1,34 748 -2,07 -1,98
Habitacdo 1,96 2,33 4,89 1,58 1,45 4,31
Artigos de residéncia 3,59 2,75 -3,93 3,73 -2,87 -3,92
Vestuario 0,05 1,65 4,32 0,94 2,03 4,34
Transportes -2,44 4,37 9,24 -0,88 8,97 11,89
Saude e cuidados pessoais 8,73 5,19 6,95 7,06 4,21 5,59
Despesas pessoais 6,91 3,56 571 711 2,71 4,18
Educagao 8,75 4,62 4,53 7,81 3,26 3,04
Comunicagao 1,38 1,96 1,92 1,38 0,99 0,7
Fonte: IBGE

Elaboragdo Codeplan/DIEPS com dados do IBGE

Ja o IPCA acumulado em 12 meses registrado em setembro fechou em 3,99%, bem
acima do indice brasileiro que estava em 2,54%. Ainda assim, esse percentual do Distrito
Federal se encontra um pouco abaixo da meta de inflacao de 4,5% estabelecida para o pais,
indicando que a inflagdo da regido esta comportada, mesmo que acima da inflacéo brasileira.
J& no caso do Brasil, a inflagdo ja se encontra abaixo do limite minimo de toler&ncia da
inflagéo, de 3,00%. A trajetoria de queda para atingir esse nivel comegou em janeiro de 2016.
Como mostra o Grafico 2, a inflacao de Brasilia registrou variagdo acumulada em 12 meses
dentro do intervalo de tolerancia da meta de inflacdo definido para o pais em outubro de 2016
e a inflagcdo brasileira, em dezembro de 2016. Esse processo bem-sucedido de desinflacdo
tende a auxiliar na estabilizacdo da economia.
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Gréfico 3 - IPCA - Variacao percentual acumulada em 12 meses — Brasil e Brasilia — janeiro de 2014
a setembro de 2017
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Fonte: IBGE
Elaboragéo: Codeplan/DIEPS/GECON/NUPRE
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5. MERCADO DE TRABALHO DO DF

A leitura dos dados referentes ao terceiro trimestre do ano parece confirmar a
percepcédo de recuperacao gradual do mercado de trabalho iniciada no segundo trimestre, a
exemplo do que vem ocorrendo em nivel nacional. Apesar de algumas diferencas pontuais,
este contexto pode ser verificado tanto nas pesquisas domiciliares — Pesquisa de Emprego e
Desemprego (PED/DIEESE) e Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua

Trimestral (PNADCT/IBGE) — como pelos registros administrativos do Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (CAGED/MTE).

A taxa de desemprego medida pela PED passou de 19,9% na média movel dos trés
meses encerrados em junho para 18,7% na média movel dos trés meses encerrados em
setembro. Mais especificamente, este resultado refletiu a reducdo de 1,3pp na taxa de
desemprego aberto. O desemprego oculto, por seu turno, mostrou estabilidade na passagem
do segundo para o terceiro trimestre, com variacéo de 0,1pp.%. Na comparacéo com setembro

de 2016, houve avanco de 1,5pp no desemprego total. Todavia, esse avancgo foi 0,4pp menor
do que o observado em junho quando comparado a junho de 2016.

Grafico 4 - Resultados mercado de trabalho — Taxa de desemprego (%) — total, aberto, oculto —

Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED) — Distrito Federal — média trimestral — janeiro
de 2015 a setembro de 2017
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Fonte: PED-DF - Convénio Seatrab-GDF, Codeplan, Seade-SP e Dieese
Elaboragéo: Codeplan/DIEPS/GECON

Quando analisada por meio de seus componentes, nota-se que grande parte da
reducdo na taxa de desemprego total verificada no trimestre foi reflexo da queda na taxa de

6 Desemprego oculto refere-se aqueles individuos em trabalho precario (auto-ocupacéo e trabalhos descontinuos
ou irregulares, por exemplo) ou que ndo procuraram trabalho por motivo de desalento no periodo de referéncia.
Desemprego aberto, por sua vez, refere-se aos individuos que buscaram trabalho de maneira efetiva no periodo.
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participacdo’. O exercicio de decomposicdo da taxa de desemprego (Gréafico 2) mostra que a
gueda na taxa de participacdo contribuiu com 1.23pp para a reducao na taxa de desemprego
ou 70% da contribuicdo total para a reducdo do desemprego, enquanto 0 crescimento da
populacéo ocupada contribuiu com 0.55pp.8.

Gréfico 5 - Decomposicao da taxa de desemprego por componentes: populacdo em idade ativa
(PIA), populacdo ocupada (PO) e taxa de atividade (TA)
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Fonte: PED-DF - Convénio Seatrab-GDF, Codeplan, Seade-SP e Dieese
Elaboragéo: Codeplan/DIEPS/GECON

Embora possa acender a desconfiangca de que em algum momento a taxa de
participacdo deva reverter a tendéncia de queda observada nos ultimos meses e exercer
pressdo para a elevagcdo da taxa de desemprego, € importante ressaltar que a taxa de
participacao observada em setembro (66,3%) é superior a 75% dos valores registrados desde
novembro de 2014 e 1,1pp acima da mediana do periodo. Portanto, parece razoavel esperar
gue a taxa de participagdo permaneca contribuindo para a reducdo da taxa de desemprego
nos proximos meses. Ademais, ndo se pode ignorar que a geracdo de empregos tem

contribuido sistematicamente para a redugéo da taxa de desemprego desde maio.

No que diz respeito a ocupacéo, a PED registrou avanco de 0,7% no numero total de
ocupados em setembro em relacdo a junho, considerada a média mével de trés meses. Por
um lado, destaca-se a expansao de 3,3% no total de ocupados com carteira assinada no setor
privado, o que representa vinculos de maior qualidade. Por outro lado, o aumento de 8,8% no
namero de trabalhadores autbnomos parece sugerir alguma rigidez no mercado de trabalho
formal. Todavia, vale ressaltar que esta categoria representa apenas 13% do total de
ocupados. Na comparagcdo com 0 mesmo periodo do ano passado, o niumero de ocupados
cresceu 4%, e a parcela dos assalariados no setor privado com carteira assinada aumentou
6,3%.

7 A taxa de participacdo € a razdo entre a populagdo economicamente ativa (ocupados mais desocupados que
buscam emprego) e a populacdo em idade ativa (todos com idade igual ou acima de 15 anos). Dito de outra
forma, é a oferta efetiva de trabalhadores no mercado de trabalho.

8 Este exercicio foi baseado no box “Decomposigdo da evolugio da taxa de desemprego” do Relatério Trimestral
de Inflacéo divulgado pelo Banco Central do Brasil no terceiro trimestre de 2014.

Disponivel em: http://www.bcb.gov.br/htms/relinf/port/2014/09/ri201409b1p.pdf
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Em termos setoriais, a Industria de Transformag&o registrou a maior variacdo na
comparac¢do com junho: 6,4%. Comércio e Servicos aparecem em seguida, com aumentos
de 1,7% e 0,6%, respectivamente. Apesar dos numeros modestos, estes dois setores
representam 90% do total de ocupados no Distrito Federal, de modo que exercem impactos
relevantes mesmo com variacdbes moderadas. Com efeito, o crescimento no ndmero de
ocupados nestes dois setores somou 10 mil em setembro, mais de trés vezes aquele
registrado na Industria de Transformacdo. Quando comparados com setembro de 16, estes
ndmeros sdo ainda mais expressivos: crescimento de 25% na Industria de Transformacao,
9,6% no Comércio e 1,6% nos Servicos.

Tabela 5 - Resultados mercado de trabalho — Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED) — Distrito
Federal — Setembro de 2017

Indicadores da Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED)

Set -2017 / Set -2017 /
Jun - 2017 Set - 2016

Variagdo Variagdo Variacdo Variagdo
% Absoluta % Absoluta

Set/16 Jun/17 Set/17

Indicadores (em mil pessoas)

Populagéo
Em idade ativa 2.403 2.449 2.464 0,6 15 2,5 61
Economicamente ativa 1.544 1.648 1.634 -0,8 -14 58 90
Ocupados 1.278 1.320 1.329 0,7 9 4,0 51
Desocupados 266 329 305 -7,3 -24 14,7 39
Em desemprego aberto 216 284 260 -8,5 -24 204 44
Em desemprego oculto 51 44 45 2,3 1 -11,8 -6
Inativos com 14 anos ou mais 858 800 830 3,8 30 -3,3 -28
Posigéo na ocupagéo
Total de ocupados 1.278 1.320 1.329 0,7 9 4,0 51
Total de assalariados 927 914 960 50 46 3,6 33
Setor privado 623 639 654 2,3 15 50 31
Com carteira assinada 525 540 558 3,3 18 6,3 33
Sem carteira assinada 98 99 96 -3,0 -3 2,0 2
Setor publico 304 301 305 1,3 4 0,3 1
Auténomos 150 170 185 8,38 15 23,3 35
Empregados domésticos 84 88 82 -6,8 -6 2,4 -2
Demais posi¢oes 117 148 102 =311 -46 -12,8 -15
Setor da ocupagéo
Total de ocupados 1.278 1.320 1.329 0,7 9 4,0 51
Industria de transformagao 40 47 50 6,4 3 25,0 10
Construgao 57 63 58 -7,9 ) 1,8 1
Comeércio; reparagao de veiculos 218 235 239 17 4 96 21
automores e motocicletas
Servigos 942 950 956 0,6 6 1,5 14
Admlrjlstragao publlca, defesa e 210 176 189 74 13 10,0 21
seguridade social
Rendimento médio real (em reais) dos ocupados, assalariados
Ocupados 3.623 3.668 3.594 -2,0 -74 0,8 -29
Taxas (em pontos percentuais) Variagao p.p.
Taxa de desemprego total 17,2 20,0 18,7 - -1,3 - 1,4
Taxa de desemprego aberto 14,0 17,2 15,9 -1,3 1,9
Taxa de desemprego oculto 3,3 2,7 2,8 0,1 -0,5
Nivel da ocupagéo 53,2 53,9 53,9 - 0,0 - 0,8
Taxa de participagdo na forga de 64,3 67.3 66,3 i 40 i 21

trabalho

Fonte: PED-DF - Convénio Seatrab-GDF, Codeplan, Seade-SP e Dieese
Elaboragéo: Codeplan/DIEPS/GECON
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Ndo obstante a elevacdo no numero de ocupados, o rendimento médio dos
assalariados sofreu reducdo de 2% em termos reais na passagem de junho para setembro,
utilizando como referéncia a média mével de trés meses. Este resultado pode ser atribuido ao
fato de os salarios daqueles que sao admitidos ou desligados serem inferiores ao salario
daqueles que permanecem ocupados®. Além disso, contribuiu a diminuicdo tanto do
rendimento médio quanto da participacéo relativa dos ocupados no setor plblico'® .Por tratar-
se de um grupo com maior rendimento médio e grande parcela no total de trabalhadores
ocupados (cerca de um terco dos assalariados), estes movimentos acabam exercendo forte
influéncia no rendimento médio total. Contudo, vale destacar que a categoria de trabalhadores
com carteira assinada ajudou a amortecer este impacto, com contribuicées positivas para o
rendimento médio total tanto pelo aumento do rendimento dentro da categoria como pela
elevacéao de sua parcela dentro do total de ocupados.

Grafico 6 - Decomposicdo do rendimento médio total em rendimento e participagdo, por posigédo na
ocupacgao

Contribuicao para a variagcao no rendimento médio real total
(pp em 3 meses - Setembro)

B Rendimento M Participacao

Ocupado no setor publico

Ocupado no setor privado sem carteira

Ocupado no setor privado com carteira

Fonte: PED-DF - Convénio Seatrab-GDF, Codeplan, Seade-SP e Dieese
Elaboragéo: Codeplan/DIEPS/GECON

Os dados da PNAD Continua trimestral (IBGE) referentes ao terceiro trimestre
corroboram, em certa medida, a leitura da PED. Em especial, destacam-se as redugdes nas
taxas de desocupacéo e de participacdo em 0,8pp e 1,3pp, respectivamente, em relacdo ao
segundo trimestre. Entretanto, diferentemente da PED, a populagdo ocupada permaneceu
estavel. Deste modo, toda a diminuicdo observada na taxa de desocupacdo deveu-se
exclusivamente & menor oferta de trabalho. Ja na comparagdo com o terceiro trimestre do ano
passado, houve avanco de 0,6% no niumero de ocupados.

Outro ponto de contraste entre as duas pesquisas diz respeito a composicao da
ocupacédo. Enquanto na PED houve elevagdo do nimero de empregados no setor privado

De acordo com o box “Comportamento recente do rendimento do trabalho” do boletim regional do Banco Central
do Brasil, divulgado em julho de 2017, os trabalhadores demitidos ou contratados recebem, respectivamente,
56% e 50% a menos que aqueles que permanecem ocupados, em média.

Este exercicio foi baseado no box “Comportamento recente do rendimento do trabalho” do Boletim Regional do
Banco Central do Brasil de Julho de 2017.

Disponivel em: http://www.bcb.gov.br/pec/boletimregional/port/2017/07/br201707b2p.pdf.

10
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com carteira assinada e reducdo daqueles sem carteira assinada, na PNAD ocorreu o
contrario. Mais, especificamente, na comparac¢ao com o segundo trimestre, houve reducéo de
seis mil empregados com carteira assinada no setor privado (1,1%) contra aumento de 26 mil
empregados sem carteira assinada (25,2%). Padrédo semelhante pode ser observado na
comparagdo com o terceiro trimestre do ano passado.

No que diz respeito ao rendimento médio, ambas as pesquisas apontam reducédo na
passagem do segundo para o terceiro trimestre, embora, na PNAD, este nimero seja bem
mais modesto e préximo da estabilidade: -0,3% contra 2% na PED.

Tabela 6 - Resultados mercado de trabalho — Pesquisa Nacional de Amostra por Domicilios Continua
Trimestral — Distrito Federal — 32 Trimestre de 2017

Indicadores da PNAD Continua - Populagao de 14 anos ou mais de idade

3°Tri 2017 / 3°Tri 2017 /
2° Tri 2017 3° Tri 2016
1° Tril 2016 2;0-:';1 320011-r7ll Var:)zgao Diferenca Var:zgao Diferenca
Indicadores (em mil pessoas)
Populagéo
Em idade para trabalhar 2.407 2.475 2.501 1,1 26 3,9 9%
Na forga de trabalho 1.616 1.647 1.632 -0,9 -15 1,0 16
Ocupada 1.422 1.431 1.431 0,0 0 0,6 9
Desocupada 194 217 201 14 -16 3,6 7
Fora da forga de trabalho 791 828 869 50 41 9,9 78
Posigéo na ocupagéo
Empregado no setor privado com carteira 555 546 540 A1 6 27 15
(exclusive trabalhadores domésticos)
Empregado no setor privado sem carteira 10 103 129 25.2 % 173 19
(exclusive trabalhadores domésticos)
Trabalhador doméstico 106 101 102 1,0 1 -3,8 -4
Empregado no §gtor pu.blllco (inclusive 323 315 315 00 0 25 8
servidor estatutario e militar)
Empregador 67 74 67 9,5 -7 0,0 0
Conta propria 251 282 270 -4,3 -12 7,6 19
Trabalhador familiar auxiliar 10 9 7 -22,2 -2 -30,0 -3
Rendimento médio real habitual (em reais)
Pessoas ocupadas (todos os trabalhos) 3.843 3.745 3.733 -0,3 -12 -2,86 -110
Massa de rendimento real habitual (em milhdes de reais)
Pessoas ocupadas (todos os trabalhos) 5.426 5.319 5.310 -0,2 -9 -2,14 -116
Taxas (em pontos percentuais)
Taxa de desocupagdo 12,0 13,1 12,3 - -0,8 - 0,3
Nivel da ocupagédo 59,1 57,8 57,2 - -0,6 - -1,9
Taxa de participagdo na forga de trabalho 67,1 66,5 65,2 - -1,3 - -1,9

Fonte: PNAD Continua Trimestral/ IBGE
Elaboragéo: Codeplan/DIEPS

Por fim, a andlise dos registros administrativos do Cadastro Geral de Emprego e
Desemprego (CAGED/MTE) mostram avanco expressivo no mercado de trabalho formal. As
admissdes superaram as demissdes em 3.817 na soma dos ultimos trés meses até setembro,
com destaque para o setor de Servigos que empregou, em termos liquidos, 3.095
trabalhadores (81% do total).

O saldo positivo da industria, por sua vez, foi quase o dobro do registrado no trimestre
anterior. Mais especificamente, foram 872 admissdes liquidas nos meses de julho a setembro
contra 444 nos meses de abril a junho. Este resultado esta associado basicamente ao setor
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de Construcao Civil, que registrou avanco expressivo sobre o trimestre anterior. O destaque
negativo, por outro lado, foi a IndUstria de Transformacéo, com saldo liquido de -77*!. Todavia,
vale ressaltar que mesmo apresentando saldo negativo na comparacdo com o trimestre
anterior, houve avanco em relacdo ao mesmo trimestre do ano passado. Com efeito, no
acumulado em doze meses até setembro, todos os setores registraram avanco quando
comparados ao acumulado em doze meses até junho.

Tabela 7 - Saldo de vinculos empregaticios® no CAGED - Brasil e Distrito Federal — Setembro de 2017

Setores de Atividade Economica 10 20 30 Em 12 10 20 30 Em 12

semestre trimestre trimestre meses semestre trimestre trimestre meses
Total de vinculos 86.546 129.823 95.107 -414.767 -551 -900 3.817  -6.264
Agropecuaria 120.310 104.583 -11.830  19.035 283 -187 -150 24
Industria -4.385  -5.708  58.149 -320.596 -334 444 872  -3.245
Extrativa mineral -1.439 -370 -471 -7.502 -9 2 0 -13
naustia Zzéo 28326 8469 54759 -107.012  -164 13 a1 716
Construgdo Civil -32.678 -13.695 6.428 -198.352 -66 488 960 -2.226

Servigos Industriais de

Ut dg de Piblica 1.406 -112  -2.567  -7.730 -95 -59 -11 -290
Servigos -29.379 30948 48.788 -113.206 -500 -1.157 3.095 -3.043
Demais servigos 72.088  31.387 7.668 -78.305 1.681 -725 3.329 147
Comércio -120.301  -5.261 40455 -22.858  -1.652 80 -154  -2.532
Administragdo Publica 18.834 4.822 665 -12.043 -529 -512 -80 -658

Fonte: RAIS/CAGED — Ministério do Trabalho
Elaborag&o: Codeplan/DIEPS

1 0 saldo é calculado a partir da diferenca entre admitidos (+1) e demitidos (-1).

11 saldo (liquido) refere-se ao total de admissdes descontadas as demissdes.
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6. RESULTADO FISCAL DO DF

Os setores de Administracéo, educacao, saude, pesquisa e desenvolvimento publicos,
defesa e seguridade social (APU) representaram 44,7% do total do Produto Interno Bruto
(PIB) do Distrito Federal em 2015. Nesses setores estéo inclusos 0s servi¢cos prestados e
executados pela esfera federal no DF e, também, pela esfera distrital. Entretanto, a condi¢do
de Distrito Federal faz com que o peso da administragdo publica na economia brasiliense seja
maior relativamente a outros estados, mesmo ao se retirar a participagdo do Governo Federal
no PIB. Essa condig&o torna pertinente incluir a avaliagdo das finangas publicas distritais no
contexto de uma analise de conjuntura.

Pelo lado da receita, € importante avaliar o comportamento da arrecadacdo de
impostos estaduais e municipais como forma de sinalizar o desempenho da producédo e do
consumo de bens e servicos da regido. Além disso, € importante identificar o papel de
transferéncias e fundos na composicao das receitas. Pelo lado da despesa, € possivel
acompanhar o comportamento dos gastos do governo local, avaliando seu grau de
compromisso com austeridade fiscal, e se as politicas fiscais executadas estédo atingindo seus
objetivos. Por fim, é relevante também acompanhar sustentabilidade da divida no longo prazo.
A saude fiscal das finangas distritais passa pela capacidade de pagamento futura a partir da
avaliacdo das finangas no presente. Esses indicadores, quando positivos, permitem oferecer
maiores oportunidades de captacdo de recursos para investimentos que beneficiem a
populacao.

Financas Publicas do Distrito Federal

Q2/Q1
Receita Corrente Liquida (RCL) Q2/2017 = 1,50%
R$ 20.551.146.013

Divida Consolidada Liquida (DCL) Q2/2017
R$ 5.076.507.664

DCL/RCL até Q2/2017
24,70%

Meta
Resultado primario apurado até Q2/2017 | - 2 Di
R$ 1.593.352.470

Fonte: Relatdrio de Gestéo fiscal (RGF), 22 quadrimestre de 2017/SEF-DF
Elaboragéo: Codeplan/DIEPS
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6.1. Receitas

A Receita Corrente Liquida (RCL) do Distrito Federal até o segundo quadrimestre de
2017* foi da ordem de R$ 20,5 bi, segundo o Ultimo Relatério de Gestéo Fiscal disponibilizado
pela Secretaria de Estado de Fazenda (SEF-DF). Apenas no més de agosto, essa receita foi
equivalente a R$ 1,6 bi sendo que, desse total, a receita tributaria do mesmo més
correspondeu a 63,46% das receitas correntes, em um total de R$ 1,2 bilhdo. Esse valor de
arrecadacao representa um aumento real de 2,96% em relacdo ao més anterior e de 2,20%
em relacdo a agosto de 2016. Em linha com o restante deste boletim, esse resultado, ao incluir
fontes de receita do governo distrital e federal, reflete os lentos sinais de recuperacdo da
economia na regido e no Brasil.

Assim como nas demais unidades da Federacgéao, a principal fonte de receita corrente
do Distrito Federal, segundo o Relatério Resumido de Execucdo Orcamentarial®* (RREO), é a
arrecadacdo de Imposto sobre operactes relativas a circulacdo de mercadorias e sobre
prestacdes de servigos de transporte interestadual, intermunicipal e de comunicacéo (ICMS).
O ICMS correspondeu a 51,58% do total das receitas tributarias de agosto e 32,73% do total
das receitas correntes, com uma queda real de -1,93% em relacdo ao més anterior. Na
intencdo de comparar esses valores isentos de sazonalidades, um indicativo relevante é a
comparagdo com 0 mesmo més no ano anterior, em que foi registrado aumento real de 0,49%,
no ligeiro aumento do volume de transagbes comerciais em 2017 na economia do Distrito
Federal.

Grafico 7 - Receita tributaria de agosto de 2017, Distrito Federal
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Fonte: Relatério Resumido de Execugdo Orgamentaria-RREO-4° quadrimestre de 2017/SEF-DF
Elaboragéo: Codeplan/DIEPS

Diferentemente dos demais entes da Federagdo, o DF é uma unidade hibrida,
contando tanto com competéncias de Estado quanto de Municipio. Assim, no que diz respeito
as transferéncias da Unido, o DF recebe aportes relativos a essas competéncias acumuladas:
como é o exemplo da sua cota-parte do Fundo de Participacéo dos Estados (FPE), do Fundo
de Participacdo dos Municipios (FPM) e do Fundo Constitucional do Distrito Federal (FCDF).
Este Ultimo, exclusivo do DF, representa a mais importante transferéncia da Unido as contas
distritais, destinada a despesas com seguranca, saude e educacdo. Como referéncia,

12 Acumulado dos ltimos 12 meses, segundo RGF relativo ao 22 quadrimestre de 2017.
13 RREO relativo ao 4° bimestre de 2017, disponibilizado pela Secretaria de Estado de Fazenda do Distrito
Federal.
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enquanto a Receita Corrente Liquida dos ultimos 12 meses, divulgada no segundo
guadrimestre foi de R$ 20,5 bi, a transferéncia do FCDF correspondeu a R$ 12,8 bilhdes.

O Grafico 8 mostra a evolucado das transferéncias do FCDF em 2016 e 2017, bem
como o comportamento da arrecadacéo liquida da Unido desde o inicio do ano. Segundo o
SIGA Brasil (Senado Federal), nesse més, as transferéncias do fundo corresponderam a
R$ 1,1 bi, 9,91% acima do més anterior. Nesse sentido, nota-se uma forte similaridade do seu
comportamento com o da arrecadacao liquida da Unido.

Grafico 8 - Transferéncias do FCDF em 2016 e 2017 e arrecadacao liquida da Uniéo (em valores
reais de agosto/2017)
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Fonte: SIGA Brasil — Senado Federal
Elaborag&o: Codeplan/DIEPS

6.2. Despesas

O Relatério de Gestdo Fiscal (RGF)* indicou uma melhora na situacdo fiscal dos
gastos com pessoal do Poder Executivo, ponto de grande relevancia da Lei de
Responsabilidade Fiscal (LRF). No primeiro quadrimestre, o gasto com pessoal correspondia
a 47,19% da receita corrente liquida e passou para 44,81%, saindo do limite prudencial
(46,55%) para o limite de alerta (44,10%) da Lei de Responsabilidade Fiscal. Essa queda deu-
se por uma diminuicdo de -4,67% dos gastos com pessoal e um aumento de 0,39% na receita,
em termos reais. No entanto, essa melhora ndo foi totalmente decorrente de uma maior
austeridade fiscal.

(A) DESPESA BRUTA DE PESSOAL DO EXECUTIVO 24,6 bi
(B) DESPESAS NAO COMPUTADAS - 15,4 bi
(A - B) DESPESA LIQUIDA DE PESSOAL 9,2 bi

14 RGF relativo ao 22. quadrimestre de 2017, disponibilizado pela Secretaria de Estado de Fazenda do Distrito
Federal.
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O célculo da Despesa Liquida de Pessoal é obtido a partir da Despesa Bruta de
Pessoal do Executivo, abatidas as Despesas Nao Computadas. Entre as contas que
compdem o primeiro termo (A), houve simultaneamente uma queda de -3,32% com o Pessoal
Ativo e um aumento de 1,24% com Pessoal Inativo e Pensionista do primeiro para o segundo
guadrimestre de 2017, em termos reais. J4 entre as contas que compdem o segundo termo
(B), a de maior importancia diz respeito as Despesas com Pessoal Custeadas por Recursos
do FCDF no Sistema Integrado de Administracdo Financeira (SIAFI) (63,26% dessas
despesas ndo computadas), que sofreram um aumento real de 22,59% no mesmo periodo.
Assim, parte da melhora da situacdo fiscal deveu-se ao aumento desse abatimento das
despesas com pessoal, custeadas por recursos da Unido.

Outro ponto a ser observado é que, segundo o Instituto Fiscal Independente (IFI),
diante dos obstaculos impostos pelo baixo desempenho das receitas e pela dindmica de
gastos com pessoal, desde o final de 2014 os investimentos dos governos estaduais foram
penalizados, correspondendo a 0,4% do PIB em junho de 2017. No DF, os investimentos
corresponderam a mais da metade das despesas de capital até o 42 bimestre de 2017 e 2016
(55,16% até o 4° bimestre de 2016 e 60,29% até o 42 bimestre de 2017), com uma participacdo
timida, porém crescente, como propor¢cao das despesas primarias totais (1,53% até o
4° bimestre de 2016 e 2,71% até o 42 bimestre de 2017), segundo o Ultimo Relatério Resumido
de Execugdo Orcamentéria (RREO).

6.3. Resultado e meta

No que diz respeito ao resultado primario até o 42 bimestre de 2017, este correspondeu
a R$ 1,6 bi, com uma receita primaria total de R$ 13,3 bi e uma despesa primaria total de
R$ 11,7 bi, sendo que a meta de resultado primario fixada no anexo de metas fiscais da Lei
de Diretrizes Orgcamentarias (LDO) para o periodo de referéncia foi de R$ - 2 bi, indicando
uma posicao significativamente mais favoravel que a estabelecida na meta.

6.4. Sustentabilidade do endividamento

Um dos mais importantes indicadores fiscais dos entes federativos é a proporgéo da
Divida Consolidada Liquida sobre a Receita Corrente Liquida (DCL/RCL), acompanhada no
periodo de 12 meses. Essa proporcao estava em 23,55% até o 1° quadrimestre de 2017,
passando para 24,70% no segundo quadrimestre de 2017, patamares distantes do limite de
alerta (180%) e do limite por resolugdo do Senado Federal (200%). Apesar de indicar uma
deterioracao no ultimo periodo, essa proporcao foi de 29,89% no 32 trimestre de 2016, sendo
0 ponto mais alto da ultima década.

Por fim, numa outra 6tica da saude fiscal, a avaliacdo da Capacidade de Pagamento
dos entes (CAPAG), realizada pelo Tesouro Nacional, € um dos pontos analisados como pré-
requisito para concessdo de aval para contratacdo de operacdes de crédito (Figura 1). O
Distrito Federal obteve, segundo boletim?®®, a sinalizacdo B- desde 2015, indicando uma saude
fiscal suficiente para receber garantia da Unido, ainda que em um patamar fragil. Trata-se do
limite inferior da sinalizacdo dos entes classificados como aptos a receber a garantia.

15 Boletim de Finangas dos Entes Subnacionais — 12. vers&o, Secretaria do Tesouro Nacional.
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Boletim de Conjuntura do DF - 32 trimestre de 2017

Figura 1 - Sinalizacdo da Capacidade de Pagamento (CAPAG) da Secretaria de Tesouro Nacional -

Unidades Federativas — 2014 a 2017
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Fonte: Extraido de Boletim de Financas dos Entes Subnacionais — 12. versao, Secretaria do Tesouro Nacional.
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